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ϥЂϽлТ .............................................................................................................. п 

йвϹЧв .............................................................................................................. мо 

ϸмϼм йϠ ϟЯГв ................................................................................................ мр 

ÇϼϜϿϠϜ рϹзгϦϼϹЦ йЪ ϼϸ ϼϝуϧ϶Ϝ ϥЂϝгІ ................................................................. мт 

ЭуЯϳϦ рϸϝузϠ................................................................................................... му 

йтϿϯϦ м ЭуЯϳϦ ϸϝЋϧЦϜ ....................................................................................... му 

йтϿϯϦ м ЭуЯϳϦ ϥЛзЊ ....................................................................................... мф 

йтϿϯϦ м ЭуЯϳϦ ϥЪϽІ ....................................................................................... мф 

йуІϝϲ ϸнЂ ЉЮϝ϶ ............................................................................................. мф 

ϥϡЃж  P/E ..................................................................................................... нл 

ЄϾϼϜ рϽϧТϸ Ͻк блЂ ....................................................................................... нл 

ϥϡЃж рϼϝϮ ................................................................................................... нл 

ϥϡЃж скϹϠ .................................................................................................... нм 

ЄϸϽ͵ рϸнϮнв ϝк ........................................................................................... нм 

сϠϝуІϾϼϜ ϥгуЦ аϝлЂ ........................................................................................ нм 

ÇЬнЊϜ рϸϝузϠ ϼϸ ЭуЯϳϦ аϝлЂ ............................................................................ нн 

ÇКϽЋз сжϝЃжϜ ϼϸ ϼϜϾϝϠ .................................................................................. но 

ÇЉЧж ͯϼϿϠ ЭуЯϳϦ рϸϝузϠ ............................................................................... нп 

Ѐϼϸм: ............................................................................................................ нт 

йУЃЯТ ЭуЯϳϦ сЫузЫϦ ............................................................................................. нт 

ÇЬнЊϜ сЯЪ ЭуЯϳϦ сЫузЫϦ ................................................................................. нф 

ÇЭЊϜ ЬмϜ ЭуЯϳϦ сЫузЫϦ .................................................................................. нф 

ÇЭЊϜ амϸ ЭуЯϳϦ сЫузЫϦ ................................................................................... ол 

ЭЊϜ анЂ ЭуЯϳϦ сЫузЫϦ ..................................................................................... оп 

СтϽЛϦ ЭуЯϳϦ сЫузЫϦ ........................................................................................ оп 

стϝвϾϐϸн϶ - рϝлЇЂϽ͟ ϥЂϼϸ ϝт ϥЂϼϸϝж .............................................................. ор 

ϝлϷЂϝ͟ ......................................................................................................... ос 

Ѐϼϸ н: ........................................................................................................... оф 

ϝкϼϜϸнгж ϼϸ ЭуЯϳϦ сЫузЫϦ ..................................................................................... оф 

ϼϜϸнгж ϝк  ϼϸ ЭуЯϳϦ сЫузЫϦ ................................................................................. пм 

ИϜнжϜ ϼϜϸнгж .................................................................................................. пм 

ϼϜϸнгж йЯув рϜ................................................................................................. пр 

рϝлЂϝуЧв сϠϝЃϲ м сгϧтϼϝͺЮ .............................................................................. рл 
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ϯϲб ............................................................................................................ рм 

йулϦ м буЗзϦ ϼϜϸнгж ......................................................................................... рм 

стϝвϾϐϸн϶ - рϝлЇЂϽ͟ ϥЂϼϸ ϝт ϥЂϼϸϝж .............................................................. рм 

ϝлϷЂϝ͟ ......................................................................................................... рн 

Ѐϼϸо: ........................................................................................................... ро 

рϝлЇтϜϼϐ сЯЊϜ ϼϸ ЭуЯϳϦ сЫузЫϦ ........................................................................... ро 

ЅтϜϼϐ рϝк сЯЊϜ ϼϸ ЭуЯϳϦ сЫузЫϦ ...................................................................... рр 

инϳж ϸϝϯтϜ ЅтϜϼϐ рϝк СЯϧϷв ϼϸ ϼϜϸнгж аϝлЂ ......................................................... рс 

ЅтϜϼϐ рϝк рϼϜϸнгж сϧЇ͵ϽϠ  ............................................................................ рт 

ϥЇ͵ϽϠ рϝк рϹуЯЪ ........................................................................................... рт 

ЅтϜϼϐ СЧЂ м СЪ ϽЂ м йжϝІ ϝк .......................................................................... сл 

сЫϡЯЛж ϝк )СЧЂ рϝк ϸϽ͵ м СЪ рϝк ϸϽ͵( .............................................................. со 

ϩЯϫв рϝк рϸнЛЊ м сЮмϿж ............................................................................... ср 

ÇЭуГϧЃв ϝк .................................................................................................. ст 

СЧЂ ϝк м СЪ рϝк мϸ нЯЦ м йЂ нЯЦ........................................................................ тл 

рϾнЮ .......................................................................................................... тп 

ϭзЪ  рϝк сЇтϜϿТϜ м сЇкϝЪ ................................................................................. тс 

ЅтϜϼϐ V ϝт Щтϝ͠ЂϜ ϝк......................................................................................... ту 

стϝвϾϐϸн϶ - рϝлЇЂϽ͟ ϥЂϼϸ ϝт ϥЂϼϸϝж .............................................................. ул 

ϵЂϝ͟ ϝк ......................................................................................................... уо 

Ѐϼϸп: ........................................................................................................... ур 

рϝлЇтϜϼϐ ͮϳϦугͼ .............................................................................................. ур 

ЅтϜϼϐ рϝк ͮϳϦугͼ.......................................................................................... ус 

бͧϽ͟ рϝк Єн͵ϼϝлͧ ........................................................................................ ут 

бͧϽ͟ рϝк йЂ Єн͵ .......................................................................................... уу 

рнͺЮϜ йжϝІмϽЂ рϝк йЮϝϡжϸ ϼϜϸ ............................................................................. уф 

ϩЯϫв дϼϝЧϧв .................................................................................................. фм 

стϝвϾϐϸн϶ - ЇЂϽ͟рϝл ϥЂϼϸ ϝт ϥЂϼϸϝж .............................................................. фо 

ϵЂϝ͟ ϝк ........................................................................................................ фо 

Ѐϼϸр: ........................................................................................................... фр 

ϝлТϝЫІ ............................................................................................................. фр 

ϝлТϝЫІ ......................................................................................................... фт 

ИнЦм РϝЫІ ϝк................................................................................................ фу 

рϝлТϝЫІ сϠ ϥугкϜ ........................................................................................... фф 

РϝЫІ рϝк блв ............................................................................................. млл 
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РϝЫІ сЮнгЛв .............................................................................................. млл 

РϝЫІ ϼϜϻ͵................................................................................................... млм 

РϝЫІ ϼϜϽТ .................................................................................................. мло 

РϝЫІ сͺϧЃ϶ .............................................................................................. млр 

ϥЇ͵ϽϠ иϽтϿϮ рϜ .......................................................................................... млт 

ϽтнЋϦ сЯЪ ................................................................................................. млу 

ϼϸ ϸϼнв йϧЃϠ дϹІ РϝЫІ ϝк ............................................................................. млф 

н϶стϝвϾϐϸ - рϝлЇЂϽ͟ ϥЂϼϸ ϝт ϥЂϼϸϝж ............................................................ ммл 

ϵЂϝ͟ ϝк ....................................................................................................... ммн 

Ѐϼϸ с: ......................................................................................................... ммр 

ϝкϹжмϼ м ϝлЮϝжϝЪ ............................................................................................... ммр 

рϝлГ϶ Ϲжмϼ м ϝлЮϝжϝЪ ..................................................................................... ммт 

рϝлГ϶ Ϲжмϼ йжнͺͧ буЂϽϦ св ϹжнІ ................................................................... ммф 

ϥугкϜ Б϶ Ϲжмϼ ............................................................................................ мнм 

ϤϼϹЦ еϧϷуЃ͵ Б϶ Ϲжмϼ .................................................................................. мнм 

рϝлГ϶ Ϲжмϼ сзϳзв иϹІ.................................................................................. мнп 

ϥЇ͵ϽϠ ЅЧж ................................................................................................ мнр 

рϝлЮϝжϝЪ Ϲжмϼ ............................................................................................... мнс 

ЭЊϜ дϿϠϸϝϠ ................................................................................................. мнф 

стϝвϾϐϸн϶ - рϝлЇЂϽ͟ ϥЂϼϸ ϝт ϥЂϼϸϝж ............................................................ мол 

ϝлϷЂϝ͟ ....................................................................................................... мом 

Ѐϼϸ т: ......................................................................................................... моо 

ϥтϝгϲ м ϥвмϝЧв .............................................................................................. моо 

ϥтϝгϲ м ϥвмϝЧв........................................................................................... мор 

СтϽЛϦ ϥтϝгϲ м ϥвмϝЧв ................................................................................. мор 

ϥЇ͵ϽϠ ЅЧж ................................................................................................ моу 

ϥЇ͵ϽϠ Ϲжмϼ ................................................................................................ мпл 

ϹЊϼϸ дϜϽϡϮ рϝлжϝЂнж сЯϡЦ ............................................................................. мпн 

рϝлГ϶ ϥвмϝЧв ϥКϽЂ .................................................................................. мпн 

стϝвϾϐϸн϶ - рϝлЇЂϽ͟ ϥЂϼϸ ϝт ϥЂϼϸϝж ............................................................ мпр 

ϝлϷЂϝ͟ ....................................................................................................... мпр 

Ѐϼϸ у: ......................................................................................................... мпт 

ЄϾϼϜ сЛЦϜм бϚыК БЯО ..................................................................................... мпт 

ЄϾϼϜ сЛЦϜм бтыК БЯО .................................................................................. мпф 

аϜϸ сЇтϜϿТϜ .................................................................................................. мрл 
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аϜϸ сЇкϝЪ .................................................................................................. мрм 

бтыК иϝϡϧІϜ Б϶ Ϲжмϼ ..................................................................................... мрм 

стϝвϾϐϸн϶ ï ЅЂϽ͟рϝк ϥЂϼϸ ϝт ϥЂϼϸϝж .......................................................... мро 

ϝлϷЂϝ͟ ....................................................................................................... мрп 

Ѐϼϸ ф: ........................................................................................................ мрр 

еуͺжϝув рϝк ШϽϳϧв .......................................................................................... мрр 

ϸϽϠϼϝЪ еуͺжϝув рϝк ШϽϳϧв ............................................................................. мрт 

еуͺжϝув ШϽϳϧв иϸϝЂ ...................................................................................... мру 

еуͺжϝув ШϽϳϧв дмϾнв .................................................................................. мсм 

еуͺжϝув ШϽϳϧв стϝгж..................................................................................... мсн 

еуͺжϝув рϝк ШϽϳϧв йжϝ͵Ϲзͧ ............................................................................. мст 

рϝкϼнж йЮϸϝϡв .............................................................................................. мтл 

стϝвϾϐϸн϶ - Ͻ͟рϝлЇЂ ϥЂϼϸ ϝт ϥЂϼϸϝж ............................................................ мтм 

ϝлϷЂϝ͟ ....................................................................................................... мтм 

Ѐϼϸ мл: ...................................................................................................... мтр 

ϤϼϹЦ сϡЃж ..................................................................................................... мтр 

Ç ЭуЯϳϦ ϤϼϹЦ сϡЃж ...................................................................................... мтт 

имϽ͵ сϧЛзЊ ϼϸ ЭϠϝЧв Љ϶ϝІ ϼϜϾϝϠ .................................................................. мтт 

аϝлЂ ϥЪϽІ ЭϠϝЧвϼϸ имϽ͵ сϧЛзЊ .................................................................... мтф 

рϝлЇЂϽ͟ ϥЂϼϸ ϝт ϥЂϼϸϝж ............................................................................. мум 

ϝлϷЂϝ͟ ....................................................................................................... мум 

Ѐϼϸ мм: ...................................................................................................... муо 

бϯϲ м иϽлϠ ϾϝϠ ............................................................................................... муо 

бϯϲ иϽлϠм ϾϝϠ ............................................................................................. мус 

ϹКϜнЦ йтϝ͟ рϜ бϯϲ.......................................................................................... мус 

ÇϬмϜ ϼϜϾϝϠ м АϝЧж ϬмϜ ЄмϽТ ......................................................................... мут 

бϯϲ сЮϸϝЛϦ ................................................................................................. муу 

ϥЇ͵ϽϠ бϯϲ ................................................................................................ муф 

иϽлϠ ϾϝϠ ..................................................................................................... мфн 

стϝвϾϐϸн϶ - рϝлЇЂϽ͟ ϥЂϼϸ ϝт ϥЂϼϸϝж ............................................................ мфо 

ϝлϷЂϝ͟ ....................................................................................................... мфо 

Ѐϼϸ мн: ...................................................................................................... мфр 

дϝЂнж ϝкϝгж .................................................................................................... мфр 

дϝЂнж ϝкϝгж ................................................................................................. мфт 
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ϽуЃУϦ дϝЂнж ϝгж ............................................................................................ мфт 

ϼнϡК ϾϜ Б϶ ϣГЧж йжϝув ................................................................................... мфу 

ЭуЯϳϦ стϜϽ͵Ϝм .............................................................................................. мфу 

иϸмϹϳв рϝк ϝлжсϧт дϝЂнж ϝгж ............................................................................ мфф 

ИϜнжϜ дϝЂнж ϝкϝгж .......................................................................................... мфф 

дϝЂнж рϝкϝгж иϾϜϹжϜ ϥЪϽϲ ............................................................................. мфф 

дϝЂнж рϝкϝгж ϴϽж ϽууПϦ ................................................................................. нлм 

дϝЂнж рϝкϝгж еуͺжϝув ШϽϳϧв .......................................................................... нлн 

стϝвϾϐϸн϶ - рϝлЇЂϽ͟ ϥЂϼϸ ϝт ϥЂϼϸϝж ............................................................ нло 

ϝлϷЂϝ͟ ....................................................................................................... нло 

Ѐϼϸ мо: ....................................................................................................... нлр 

Љ϶ϝІ ϤϼϹЦ сϡЃж .......................................................................................... нлр 

Љ϶ϝІ ϤϼϹЦ сϡЃж ....................................................................................... нлс 

сжϝϡв свнлУв Љ϶ϝІ ϤϼϹЦ сϡЃж ..................................................................... нлс 

Ϣнϳж ϣϡЂϝϳв Љ϶ϝІ ϤϼϹЦ сϡЃж ...................................................................... нлт 

ϽуЃУϦ Љ϶ϝІ ϤϼϹЦ сϡЃж ............................................................................... нмм 

стϝвϾϐϸн϶ - рϝлЇЂϽ͟ ϥЂϼϸ ϝт ϥЂϼϸϝж ............................................................ нмп 

ϝлϷЂϝ͟ ....................................................................................................... нмп 

Ѐϼϸ мп: ....................................................................................................... нмр 

ЩуϧЂϝЪнϧЂϜ ϝк ................................................................................................. нмр 

ЩуϧЂϝЪнϧЂϜ ϝк ............................................................................................... нмт 

йϡЂϝϳв ....................................................................................................... нму 

ЭуЯϳϦ стϜϽ͵Ϝм ............................................................................................... нму 

аϝЦϼϜ сϧтϝлж ................................................................................................. ннн 

ϥвыК ϼϜϹЇк сϧЇ͵ϽϠ ................................................................................... ннн 

стϝвϾϐϸн϶ - ЅЂϽ͟ рϝк ϥЂϼϸ ϝт ϥЂϼϸϝж ........................................................... ннн 

ϵЂϝ͟ ϝк ....................................................................................................... нно 

Ѐϼϸ мр: ....................................................................................................... ннр 

еуͺжϝув ШϽϳϧв ϜϽͺгк - ϜϽ͵Ϝм ............................................................................. ннр 

еуͺжϝув ШϽϳϧв ϜϽ͵Ϝм ς ϜϽͺгк ......................................................................... ннт 

ÇЭуЯϳϦ стϜϽ͵Ϝм ........................................................................................... ннф 

ÇаϝЦϼϜ сϧтϝлж .............................................................................................. ннф 

ϼнϡК Б϶ ϥвыК ϾϜ MACD ............................................................................. ннф 

ÇстϝвϾϐϸн϶ ï ЅЂϽ͟рϝк ϥЂϼϸ ϝт ϥЂϼϸϝж ....................................................... нол 

ÇϝлϷЂϝ͟ .................................................................................................... нол 
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Ѐϼϸ мс: ...................................................................................................... ном 

рϝкϼϜнж ϽͺзуЮнϠ .............................................................................................. ном 

рϝкϼϜнж ϽͺзуЮнϠ .......................................................................................... ноо 

ϽуЃУϦ Љ϶ϝІ .............................................................................................. ноп 

стϝвϾϐϸн϶ ï ЅЂϽ͟ рϝк ϥЂϼϸ ϝт ϥЂϼϸϝж .......................................................... нос 

ϝлϷЂϝ͟ ....................................................................................................... нот 

Ѐϼϸ мт: ...................................................................................................... ноф 

ϼϜϸнгж йГЧж м бЦϼ ............................................................................................ ноф 

ϼϜϸнгж ГЧжй м бЦϼ ϼϸ ϽϠϜϽϠ ϼϜϸнгж йЯув рϜ ........................................................... нпм 

Ϣнϳж еϧ϶ϝЂ ϼϜϸнгж йГЧж м бЦϼ : ϢϾϜϹжϜ ϼϸϝЪ ......................................................... нпо 

дϜϿув ϝлϧЇ͵ϾϝϠ ............................................................................................ нпп 

рϝкнͺЮϜ рϼϜϸнгж ......................................................................................... нпу 

рϝлГ϶ Ϲжмϼ ............................................................................................... нпу 

рϝлЇЂϽ͟ ϥЂϼϸ ϝт ϥЂϼϸϝж ............................................................................. нпф 

ϝлϷЂϝ͟ ....................................................................................................... нпф 

Ѐϼϸ му: ...................................................................................................... нрм 

ϼϜϸнгж сЛгІ .................................................................................................. нрм 

ϼϜϸнгж сЛгІ ............................................................................................... нро 

еϧ϶ϝЂ АнГ϶ сЛгІ ...................................................................................... нрп 

ϽуЃУϦ5 ........................................................................................................ нрт 

рϝкнͺЮϜ сϧЇ͵ϽϠ сЇтϜϿТϜ сЯЊϜ ....................................................................... нрф 

рϝкнͺЮϜ сϧЇ͵ϽϠ сЇкϝЪ сЯЊϜ ........................................................................ нсн 

: .............................................................................................................. нсс 

рϝкнͺЮϜ йϧЂну͟ сЯЊϜ .................................................................................... нст 

: .............................................................................................................. нст 

ЅЂϽ͟ рϝк ϥЂϼϸ ϝт ϥЂϼϸϝж ........................................................................... нтл 

ϵЂϝ͟ ϝк ....................................................................................................... нтл 

Ѐϼϸ мф: ...................................................................................................... нто 

ϥугкϜ ϸϽЫтмϼ ϹкϜнІ ........................................................................................ нто 

Ç ϥугкϜ ϸϽЫтмϼ ϹкϜнІ ϼϸ ЭуЯϳϦ сЫузЫϦ ............................................................ нтр 

Ьϝϫвм5¢í¾É  üĊz Ĉööúõv ¾¤Æíwz ½¹ ÜÖêù нп ôĉ½ÿj нллм ..................................... нтт 

ϹкϜнІ сЫузЫϦ .............................................................................................. нтт 
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ÆyöÖù Ăz ¹ÿ½ÿ 

ýwÆíĈ  )ºþ¤Æă ûj ½v¾î£ Ăz ½Ā{¬ù Iºý½ÿj ¾Õw¸z v½ Ă¤É¼ñ ºþývĀ¤ý Ăí 

<wýwĉw¤ýwÅ ©¾«;1 
 

 <ûwúåĀí ć¾~;2 ôĊö´£  ówÅ ½¹ Ăĉwù¾Å ½v¿wz ãÿ¾Þù ¾ñ1966  ôzwêù½¹ ć¹ĒĊù

ýv¾þ¸Å ûºĊþÉ ćv¾z Ăí Ĉþ£ wăºÍ ćwĄÉÿ½ ¹½Āù½¹ ÿv Ĉ¾Å ½v¿wz ôĊö´£ āºùj ¹¾ñ Ăĉwù

 5¢æñ Iºý¹Āz 

(  < ½v¿wz ½¹ ĂýĀò¯ Ăí ¢·Āùj øăvĀ· wúÉ Ăz IºĊÉwz Ă¤Év¹ ¢éÿ ĂêĊé¹ ìĉ ¾ñv

÷wĄÅ üĊĉw~ v½ øĄÅ 5ºĉ½ÿj½¹ óĀ~ đwz ÿ ºĉ¾¸z ów³ )))) !ºĊÉÿ¾æz  ¾ñv5  wĉ10  ¢éÿ ówÅ

                                                 
1  George Santayana 
2  Perry Kaufman 
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 ¹wĉ wúÉ Ăz Iºĉ½v¹)¢Åv üĊĉw~ ÜéĀù Ă¯ ÿ đwz ÜéĀù Ă¯ IøĄÅ ìĉ Ăí ¹v¹ øăvĀ·; 1 

 IÀĉÀÝ ¢Åÿ¹ 

I¢Åv āºùj xw¤í üĉv ½¹ Ăí ĈÅÿ½¹ ĂöÆöÅ ½¹  ĈîĊþî£ ôĊö´£ Çÿ½ ÷wĄÅ wz ¿ Ĉýwz

ā¹wÅ øĄå Ăúă ÿ tv½vüĉv ÷½ÿvºĊùv )¢Åv āºÉ Ă Ĉ¤ùº· ½wí ĈúöÝ āv½ ½¹ ÀĊ¯wý ºþ¯¾ă  ûºÉ ¾£

 )ºÉwz ûwùÀĉÀÝ ½ĀÊí ½¹ Ăĉwù¾Å ½v¿wz xw¤í ¿v ć¹v¿j ć Ăú«¾£ Ixw¤í üĉvTechnical 

Analysis  ćwéj ć Ă¤ÉĀýThomas Mayers  Ĉýwz¿ wz v½ ĈîĊþî£ ôĊö´£ Ăí ºÉwz Ĉù

 )¢Åv ā¹v¹ Ç¿Āùj ā¹wÅ ½wĊÆz2 

 wù ¶Åv½ ¹wê¤Ýv üĉv v ï½Àz ¢öù ¹w³j ÷wú£ Ăí ¢ÅIûv¾ĉv   IûvĀ« Ă¯ ÿ ¾Ċ~ Ă¯

ã¾Í ÈĊ~ ÿ ¡ĒĊÎ´£ I÷wêù IôâÉ IĂĉwù¾Å ûvÀĊù ¿v ¾Úý  ºĉwz IĂĉwù¾Å ½v¿wz ¿v ĂþĊù¿

¿v ā¹wæ¤Åv ¢Í¾å ÷wĄÅ ½v¿wz ¡wýwîùv Ăz ÿ  Ăz )ºþÉwz Ă¤Év¹ v½ Ûÿ¾Êù ¹ĀÅ û¹½ÿj ¢Å¹

 ¿v ôĊõ¹ üĉv<ì£ ì£ ;Ĉù ¢{´Í ¢öù ¹w³j ¢å¾ÊĊ~ āv½ wĄþ£ Ăí øĊþí  ÿ ĈÝwú¤«v Ić¹wÎ¤év

 Ăz ÷v¾¤³v èĉ¾Õ¿v IyĊ£¾£ üĉv Ăz )¢Åv ¢ĉwÑ½ ¹w¬ĉv ÿ ¹¾å Ăz ÷v¾¤³v I½ĀÊí ¾ă Ĉòþă¾å

 I¹¾å<¾£¾z Ûwú¤«v ;Ĉù ¹Ā«Āz  )ºĉj 

Ä~ ºývĀ¤z Ăí ¢Åv ºýÿ¾ĄÉ ¾ă ĈÞĊ{Õ è³  ºþí èĉ½À£ ¢ÞþÍ ā¾îĊ~ Ăz v½ ¹Ā· ¿vºýv

 ĂÞÅĀ£ ½¹ ¢í½wÊù ÿ ¢ÞþÍ µ¾¯ û¹½ÿj½¹ Ç¹¾ñ Ăz üúÑ ÿĂýđ¹wÝ ¹ĀÅ Ić¹wÎ¤év  ćv

Ăz ÀĊý  āwñºĉ¹ ¿v IøĄù üĉv )¹½ÿj ¢Å¹<ĈÝwú¤«v ¢õvºÝ ;Ĉù ĈĄ«Ā£ ûwĉwÉ ¢Ċúăv  ûv¾ĉv )ºzwĉ

 ĆÍ¾Ý Ăz ¹ÿ½ÿ Ćýw¤Åj ½¹ Ăí ½ĀÉ¾~ ÿ Äæý ā¿w£ ćÿ¾Ċý wĄýĀĊöĊù wz ¢Åv ĈývĀ« ½ĀÊí

øă ºývĀ¤ý I¾Êé üĉv ¾ñv )ºý½v¹ ½v¾é ć¹wÎ¤év Ĉñºý¿ĀÊí ąºþĉvÀå ÷½Ā£ wz ÷wñ v½ ¹Ā· ºùj½¹ I½

Ăz I¢ĊÞÑÿ üĉv )ºÉ ºăvĀ· Ĉñ¹½Ā·¾Å ÿ Ãwĉ ½w¯¹ Iºă¹ ÈĉvÀåv  ¢õvºÝ wz üĊêĉ ½ĀÕ

 ¹w¬ĉv ÿ ĈÝwú¤«v<¾Õw· ¢ĉwÑ½ ; ćwăđwí ºĉ¾· )¹½v¹ ¡¾ĉwâù ûvºýÿ¾ĄÉ ì£ ì£ ½¹

Ăĉwù¾Å ćvI ù üĊùw£ ºþýwù{« ÿ ûºýwúý yêÝ ćv¾z Ĉîúí Ăí üîÆ ćv¾z MĒúÝ ÀĊý ¢Åv ÷½Ā£ ûv¾

ć¾Ċ¨í āºÝI ûwîùv  ½¹ ¢í½wÊù I¹Ā«Āù ĂþĉÀñ wĄþ£ Iüĉv¾zwþz )¢ÆĊý ¾ĉ¼~< Ăĉwù¾Å ½v¿wz  ;

 ćv¾z Ĉýwîù Ã½Āz )¢Åv āºýwù Ă¤·wþÉwý ÷¹¾ù ćv¾z ć¹wĉ¿ º³ w£ ¿Āþă IĂýwæÅm¤ù Ăí ¢Åv

Ăĉwù¾Å  ºÍ ¿v ¾¤úí Ĉ¤³$ Ăĉwù¾Å ½vºêù ¾ă wz Ăí ¢Åv ć¹wÎ¤év ĂÞÅĀ£ ½¹ Ûÿ¾Êù ć½v¼ñ

v½ ûwîùv üĉv #ûwùĀ£ ½vÀă Ĉù øăv¾å  )øĊýwúý yêÝ āºþĉvÀå ÷½Ā£ ¿v Ăí ¹½ÿj 

                                                 
1  ÷wý Ăz ¹Ā· ĈõwÝ xw¤í ćvº¤zv ½¹ ûwúåĀí ć¾~ v½ Ăöú« üĉvTrading Systems  ć¹w¤Åv xw¤í üĉv ½¹ ûwúåĀí ć¾~ ) ¢Åv ā¹½ÿj

 )¢Åv Ă¤·v¹¾~ Ăê¤Êù çv½ÿv ôĊö´£ ½¹ ûj ĈÑwĉ½ Ĉýw{ù ÿ ĈîĊýwîù ćwă ø¤ÆĊÅ ÷wú£ Ăz w{ĉ¾ê£ ÿ ā¹v¹ ûwÊý v½ ¡wĊÑwĉ½ ½¹ ¹Ā· øöÆù 
2  ćwéj xwþ« ÷ÀĉÀÝ ¹w¤Åv èĉ¾Õ ¿v xw¤í ĈöÍv ü¤ù<Ĉþí Ãw{Ý ¾Ċùv ¾¤í¹ ;ºz )¢å¾ñ ½v¾é üù ½wĊ¤·v ½¹ ć¾îå ćwă Ĉĉwúþăv½ ìÉ ûÿ

 )ºýv ā¹Āz wÊòăv½ ć½wĊÆz ¹½vĀù ½¹ Ăú«¾£ üĉv ½¹ ûwÊĉv ć¹wù ÿ ćĀþÞù ćwă ¢ĉwú³ ÿ 
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 xw¤í ¾Ñw³ ¢Ċý üĉv wzĂú«¾£ Ăĉwù¾Å ¾ĊÆù Ăí ¢Åv āºÉ ĈúöÝ ć½v¼ñ  xwÆ³ ÿ

ă¹ ûwÊý Ã½Āz ½¹ v½ āºÉ º ¹w¬ĉv ÿ ĈÝwú¤«v ¢õvºÝ ć½v¾é¾z ûwù½j èê´£ āv½ ½¹ Ĉùºé ÿ

 ½¹ ¾Õw· ¢ĉwÑ½Éwz ĈùĒÅv ûv¾ĉv ûvºýÿ¾ĄÉ ì£ ì£ )º 

 ½¹ IwúÉ ÿ wùøă ½wþí ÿ  ĈúöÝ Ĉýw{ù w£ ºÉ øĊăvĀ· ā¹wùj I¾òĉºîĉ ¢Å¹ ½¹ ¢Å¹

Ăĉwù¾Å ÿ üÉÿ½ ćºĉ¹ IèĊúÝ ĈÊþĊz wz ÿ øĉ¿ĀùwĊz v½ èåĀù ć½v¼ñ IĈúöÝ ĈÉ¾òý   ½v¿wz ¹½vÿ

ÈĊ~ èê´£ ¿v Ăí ć½ÿ¾Å ÿ ć¹wÉ IìÉ ûÿºz )øĉĀÉ Ăĉwù¾Å ĈþĊz  ¡đĀ´£ ¹½Āù½¹ ûwúĉwă

vĀ· ºĉº~ øĄÅ ¾ăÊù ¹ĀÅ āv¾úă Ăz Iºùj ºăĈÅ½¾z ½wþí ½¹ Ăí ĈÝÿ¾  ûwùºĉwÝ ĈúöÝ ćwă

 øõwÅ Ĉñºý¿ ü¤Év¹ ćv¾z Ĉåwí ąÀĊòýv ÿ ûvĀ£ IºÉ ºăvĀ·¾òĉºîĉ Ăz ¢{´ù ÿ èÊÝ wz ÷vĀ£  v½

 )¹¾í ºăvĀ· Ĉýv¿½v wù Ăz 

 v½ Ă¤îý üĉv¢ÆîÉ ¾ă Ăí øĉ½w Æz ¾Õw· Ăz øá ÿĂz¾¬£ I ¾¤Ąz ćv¾z ćv  ÿ āºþĉj ûºĉ¹

½ÿ¾Å ÿ ć¿ÿ¾Ċ~ ¾ăÝ I )¢Åv ûv¾òĉ¹ wz øĊÆê£ ćv¾z Ĉ¤{´ù ¾Ö 

 Ç¢ÅwúÉ ½wĊ¤·v ½¹ Ăí ćºþú£½ºé ½vÀzv 
ûwúă ĈõºþÍ wĉ ºúí ü¤·wÅ ćv¾z ½w¬ý Ăí ½ĀÕI Ĉù ā¹wæ¤Åv äö¤¸ù ½vÀzv ¿v  Iºþí

Ăĉwù¾Å  ¾ĊÆù ºývĀ¤z wĄýj ìúí Ăz w£ ºÉwz Ă¤Év¹ ½wĊ¤·v ½¹ ć½vÀzv ºĉwz ÀĊý ½v¼ñ÷wĄÅ ¢í¾³ 

ÈĊ~ v½  ĈþĊzĂz ½vÀzv üĉv Ăĉwù¾Å ½v¿wz ½¹ )ºþí  5¢Åv ÛĀý ÿ¹ ¾z Ĉöí ½ĀÕ 

1)  <ć¹wĊþz ôĊö´£ ;1 

2)  <ĈîĊþî£ ôĊö´£ ;2 

 IĂ¤{õvĂñ āwñ ÷wĄÅ ôĊö´£ ćv¾z ÀĊý ¾òĉ¹ ć½wî¤zv ½vÀzv Ĉ·¾z Ĉù ±¾Öù  ½¹ Ăí ¹ĀÉ

Ăz ÿ ¢ÆĊý ©½w· āÿ¾ñ ÿ¹ üĉv ¿v ôúÝ Ĉù ½v¾é yõwé ÿ¹ üĉv ¿v Ĉîĉ ½¹ Ĉ¤³v½  Ĉ·¾z )¹¾Ċñ ¿v

ĈîĊþî£ ôĊö´£ ûv½vºå¾ÕI ć¹wĊþz ôĊö´£ Üévÿ½¹ ÿ ĈîĊþî£ ôĊö´£ ćwĄÉÿ½ ¿v Ĉîĉ Mwå¾Í v½ I 

Ĉù ûj ĂÝĀú¬ù ¾ĉ¿ ýºê¤Þù wĄþĉv )ºþýv¹ôĊö´£ Çÿ½ wĄþ£ Ăí º ½v¿wz ÷wĄÅ I 

< ĈîĊþî£ ôĊö´£  ;)¢Åv 

 Çÿ½ ¿v āºþþí ā¹wæ¤Åv Ëw¸Év IĂĉwù¾Å ½v¿wz ½¹<ć¹wĊþz ôĊö´£ ; v½ 

< ¾ñ¹wĊþzϜ;3  Çÿ½ ¿v āºþþí ā¹wæ¤Åv Ëw¸Év ÿ< ĈîĊþî£ ôĊö´£ ; v½< üĊÆþî£ ;4  wĉ

<¢ÆĊ£½w¯;5 Ĉù  )ºþùwý 

                                                 
1 Fundamental Analysis 
2 Technical Analysis 
3 Fundamentalist 
4 Technician 
5 Chartist 
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Iāÿ¿¾ùv  ôĊö´£ ¹wĊþz ûv¾ñĂz v½ ĈîĊþî£ Çÿ½ Ăí ºý½v¹ ¹Ā«ÿ Ĉĉv¾ñ Ó ¹ÿ¹¾ù Ĉöí ½ÿ

Ĉù  üĉv )ºý½wúÉ Ăöú«  Ăí ãÿ¾Þù<w£ z Ă¢ÆĊ£½w¯ ®Ċă ów³ āºĉºý v½ ć½vºõĀ~ ÷v !; üĊz ½¹

 MĒùwí yÎÞ¤ù ćwăv¾ñ¹wĊþzÏĀÝ½¹ )¢Åv ªĉv½I ôĊö´£ Ĉ·¾z  ºý½v¹ ¹Ā«ÿ ÀĊý ĈîĊþî£ ûv¾ñ

Ĉù ¦{Ý ÿ ā¹ĀĄĊz MĒùwí v½ ć¹wĊþz Çÿ½ Ăí  Ăí ºýºê¤Þù Ëw¸Év üĉv )ºý½vºþ~<÷wĄÅ ÀĊ¯ Ăúă 

Ĉù ¾ăwÙ ûj #¡½w¯$ ½v¹Āúý ½¹ )¹ĀÉ ; )¢ÆĊý ÷¿đ ÷wĄÅ ôĊö´£ ćv¾z ć¾òĉ¹ ôùwÝ ÿ 

 ºĉ¹ wz ÿ ĂýwæÎþù øĊăvĀ¸z ¾ñví øĊĉĀòz ºĉwz IøĊþí āwòý ĂĊÒé Ăz ĈúöÝ ÿ¹ üĉv Ă

¾òĉºîĉ ôúîù Üévÿ½¹ Çÿ½ ½v¿wz ¡đĀ´£ ¿v ĈþÉÿ½ ÿ ãwæÉ ¾ĉĀÎ£ Iøă ½wþí ½¹ ÿ ºýv

Ĉù Ăĉv½v Ăĉwù¾Å )ºþă¹ 

 wz xw¤í üĉv Ãÿ½¹ ĂöÆöÅ ½¹<ĈîĊþî£ ôĊö´£ ; ć½wĉ wz ĕviwÊýv ÿ ºÉ øĊăvĀ· wþÉj

Ċý Ĉzw¤í Iºýÿvº·ć¹wĊþz ôĊö´£ ĂþĊù¿ ½¹ À  ¢Å¹ ½¹Ăú«¾£  Ăz xw¤í üĉv ¿v Ä~ Ăí ¢Åv

 )ºÉ ºăvĀ· Ătv½v Ăĉwù¾Å ½v¿wz ôĊö´£ ûv½vº¤Åÿ¹ 

ć¹wĊþz ôĊö´£ ¿v ć¾Î¤¸ù wùv5 

Ç ć¹wĊþz ôĊö´£ 
ć¹wĊþz ôĊö´£ ¹wÎ¤év Ôĉv¾É ĈÅ½¾z ÿ ĂÞõwÖù ¿v ¢Åv ¡½w{Ý  ÿ ¢ÞþÍ IĈöù

üĉv ÷w¬ýv ¿v ĈöÍv ãºă )¢í¾É ¢ĊÞÑÿ ÷wĄÅ ĈÞévÿ Ç¿½v üĊĊÞ£ I¡wÞõwÖù ĂýĀñ Ç¿½v$ 

 ¢í¾É #Ĉ£v» ¡½ĀÍ ½¹ ©½ºþù ćºĊöí ½wùj ÿ ¡wÝĒÕv ¾z MđĀúÞù ć¹wĊþz ôĊö´£ )¢Åwă  ćwă

Ĉù Àí¾ú£ ¢í¾É Ĉõwù Ì¸Êù w£ ºĉwúý Ăz ÷wĄÅ ¢úĊé wĉj Ăí ºþí āºÉ ĈzwĊÉ¿½v Ĉ¤Å½¹  ¢Åv

 KĂý wĉ 

ôzwé È¸z ĂÚ³Ēù  ÿ ¢ÞþÍ IĈöù¹wÎ¤év ½wùj ÿ ¡wÝĒÕv ¾z Ić¹wĊþz ¡wÝĒÕv ¿v ćv

5¢Åv ĈÅwÅv Ăö³¾ù ½wĄ¯ āºý¾Ċñ¾z½¹ I¢í¾É ôĊö´£ ½¹ óĀúÞù ¹¾îĉÿ½ )¹½v¹ Àí¾ú£ ¢í¾É 

1) )½ĀÊí ¹wÎ¤év Ĉöí ¢ĊÞÑÿ üĊĊÞ£ 

2) )¢ÞþÍ ¢ĊÞÑÿ üĊĊÞ£ 

3) £)¢í¾É ¢ĊÞÑÿ üĊĊÞ 

4) ÷wĄÅ Ç¿½v üĊĊÞ£ )¢í¾É 

đwz ô³v¾ù ¿v ìĉ¾ă IĂùv¹v ½¹ ²ĉ¾Ê£ v½ Ĉù )øĊþí 
 

Ç ¹wÎ¤év ôĊö´£ ÿ ĂĉÀ¬£ 
Ĉù ĈÅ½¾z ÿ ĂÞõwÖù ¢Ą« ûj ¿v Ĉöù ¹wÎ¤év ¢ĊÞÑÿ Ì¸Êù Ăí ¹ĀÉ  wĉj ¹ĀÉ
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Ôĉv¾É ¾§Āù ÷½Ā£ wĉj KĂý wĉ ¢Åv yÅwþù ÷wĄÅ½v¿wz ćv¾z Ĉöí µ¾ý K¢Åv ćwă  ów³½¹ ā¾Ąz

ã¾Îù wĉj KÈăwí wĉ ¢Åv ÈĉvÀåv  ã¾Îù v½ wăđwí ûwñºþþí Ĉù  xĀöÖù ć½w¬£ ¿v¾£ Kºþþí

ĉ ¢Åv ĈÕwÆ{ýv óĀ~ ĂÑ¾Ý K¢ÅvÅ ¿v ĈÊ¸z wĄþ£ wĄþĉv KĈÑw{êýv wôĊö´£ Ăí ¢Åv Ĉ£đvĀ  ¾ñ

üĊĊÞ£ ćv¾z ć¹wĊþz ÷wĄÅ ½v¿wz ¾z ć¹wÎ¤év Ôĉv¾É ¡v¾Ċ§m£ û¹¾í Ă«vĀù wĄýj wz )¢Åv 

Ç   ¢ÞþÍ ôĊö´£ ÿ ĂĉÀ¬£ 
ôzwé ¾Ċ§m£ I¹½v¹ ½v¾é ûj ½¹ ¢í¾É Ăí Ĉ¤ÞþÍ ¢ĊÞÑÿ ¾z ĈĄ«Ā£  ¢ĊõwÞå āĀ´ý

÷wĄÅ üĉ¾¤Ąz IºÉw{ý xĀöÖù ¢ÞþÍ ¢ĊÞÑÿ ¾ñv )¹½v¹ ¢í¾É  ÀĊý ¢ÞþÍ üĉv ½¹ ¹Ā«Āù

Ĉúý  ā¹¿wz ºývĀ£Ă¤Év¹ Ĉ{Åwþù Ăz )ºÉwz óĀé 5ãÿ¾Þù <ĊÞÑ ÷wĄÅ ¿v ¾¤Ąz IćĀé ¢ÞþÍ ½¹ ä

¢Åv äĊÞÑ ¢ÞþÍ ½¹ ćĀé ÷wĄÅ; ) 

Ç ¢í¾É ôĊö´£ ÿ ĂĉÀ¬£ 
 ¹ĀÉ ôĊö´£ ÿ ĂĉÀ¬£ ºĉwz ÀĊý ¢í¾É ¹Ā· I¢ÞþÍ ÿ ¹wÎ¤év ¢ĊÞÑÿ üĊĊÞ£ ¿v ºÞz

ôÍw³ ûwþĊúÕv ûj Ĉõwù ¢ùĒÅ ¿v w£ ¡½ĀÍ ĈÅ½¾z èĉ¾Õ ¿v MđĀúÞù IôĊö´£ üĉv )¹¹¾ñ  ćwă

÷w¬ýv ¢í¾É Ĉõwù Ĉù v ćÿ½ ¿v )¹ĀÉ¡½ĀÍ üĉ Ĉù wă ¢{Æý ûvĀ£  v½ ćºþù¹ĀÅ Ĉõwù ćwă

Ă{Åw´ù ¢{Æý )¹Āúý Ĉù øĊÆê£ ĈöÍv Ă¤Å¹ ªþ~ Ăz Ĉõwù ćwă  5ºýĀÉ 

1) ¢{Æý ć½ÿj¹ĀÅ ćwă 

2) ¢{Æý Ĉ¤úĊé ćwă 

3) ¢{Æý Ĉòþĉºêý ćwă 

4) ¢{Æý Ĉù¾ăv ćwă 

5) ¢{Æý #¢ĊõwÞå$Ĉĉv½wí ćwă 

¢{Æý ôĊö´£ ÷wòþă  wz ºĉwz ôĊö´£ üĉv ¿v ôÍw³ ªĉw¤ý I¢í¾É Ĉõwù ćwă ¾ĉwÅ ªĉw¤ý

¢í¾É ĂÆĉwêù ¢ÞþÍ ûj ½¹ ¹Ā«Āù ćwă ãwæÉ I¢í¾É ¹¾îöúÝ w£ ¹ĀÉ üÉÿ½ ÿ ¾£  )¹¹¾ñ ¾£

Ĉå¾Þù Ă¤Å¹¾ă ¿v v½ ãÿ¾Þù ¢{Æý ìĉ ôévº³ IĂùv¹v ½¹ Ĉù )øĊþí 

Ç ĂĊÉw³ ¹ĀÅ Ìõw· 
ĂĊÉw³ Å¹Ā  Ìõw·I¢í¾É ¢{Æý ¿v Ĉîĉ ćwă  Ăí ¢Åv ć½ÿj¹ĀÅèĉ¾Õ¿v  øĊÆê£  

 Çÿ¾å ôí Ăz Ìõw·¹ĀÅ û¹¾íĂ{Åw´ù Ĉù Ĉù ûwÊý ¢{Æý üĉv )¹ĀÉ Ăí ºă¹ ìĉ ¿v  ûwùĀ£

Ă¯ I¢í¾É Çÿ¾å ôĉº{£ Ìõw·¹ĀÅ Ăz ûj ½vºêù āºÉ Ăz )¢Åv ûvĀþÝ ĂĊÉw³ Iów¨ù ¹ĀÅ  Ìõw·
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30 ûwÊý ºÍ½¹ Ĉù Ăí ºă¹ ìĉ ¿v  I¢í¾É ¡đĀÎ´ù Çÿ¾å ûwùĀ£3 ¹ĀÅ ówĉ½ Ăz Ìõw· 

 ¢Å¹  āºùj  )¢Åv 

Ç  ¢{Æý P/E  
 ¢{ÆýP/E wĄÅ ¢úĊé ¢{Æý$÷ øĊÆê£ èĉ¾Õ ¿v #øĄÅ ¾ă ćºĉwÝ Ăz  ¢úĊé û¹¾í

$ øĄÅ ¾ă ćºĉwÝ Ăz ÷wĄÅ ć½w«EPSĂz Ă¤É¼ñ ôÎå ½wĄ¯ ½¹ # ¢Å¹ Ĉù )ºĉj 

ûwÊý ¢{Æý üĉv  Ĉù Ăĉwù¾Å Ăí ºă¹ ìĉ ûºĉ¾· ćv¾z ½v¼ñ  I¢í¾É ºĉvĀÝ ¿v ûwùĀ£

Ăz )¹¿v¹¾ z ºĉwz ½ºê¯ ûvĀþÝ ÷wĄÅ ć½w« ¢úĊé ¾ñv Iów¨ù I20  ½¹ øĄÅ ¾ă ćºĉwÝ ÿ ûwùĀ£

 IĂ¤É¼ñ ôÎå ½wĄ¯2ûwùĀ£  ¢{Æý āwòýj IºÉwzP/E I10 Ăz ¢Å¹ Ĉù Ăz )ºĉj ¡½w{Ý  ćv¾z I¾òĉ¹

ìĉ ºĉ¾·  ºĉwz I¢í¾É ºĉvĀÝ ¿v ûwùĀ£10Ăĉwù¾Å ¡½wÚ¤ýv IĂ¤{õv )øĉ¿v¹¾ z ûwùĀ£  ¿v ûv½v¼ñ

 ć½w« ¢{Æý üĊĊÞ£ ½¹ ĈúĄù ½wĊÆz Èêý I¢í¾É Ĉ£j ¹¾îöúÝP/E æĉvĈù w  )ºþí 

ôĊö´£ ½¹ óÿvº¤ù ¹¾îĉÿ½ ¢{Æý Ăí ¢Åv üĉv Ĉõwù ćwă  ćwăP/E ¢í¾É  ¹Ā«Āù ćwă

ĂÆĉwêù ¾òĉºîĉ wz v½ ¢ÞþÍ ìĉ ½¹  Ăí Ĉ¤í¾É IºÉwz ûwÆîĉ ¾òĉ¹ Ôĉv¾É ÷wú£ ¾ñv )øĊþíP/E 

)¹½v¹ ć¾¤Ąz Ç¿½v I¢Åv ¾¤úí ûj 

Ç øĄÅ ¾ă ć¾¤å¹ Ç¿½v 
¢{Æý ¿v Ĉîĉ I¢í¾É øĄÅ¾ă ć¾¤å¹ Ç¿½v ćwă  ĊéĂí ¢Åv Ĉ¤ú  øĊÆê£ ¿v  û¹¾í

ôí Ĉĉv½v¹ ćwă Ĉĉv½v¹$ ¢í¾É Ìõw· Ĉăºz ćwĄþù wă ÷wĄÅ ôí Ăz #wă Ăz ûj ¹Ā«Āù ¢Å¹ Ĉù  )ºĉj

Ĉù øĄÅ ¾ă ć¾¤å¹ Ç¿½v ìúí ÛĀÑĀù üĉv üĊĊÞ£ ½¹ ºývĀ£  wĉ ¾¤úí I¢í¾É ÷wĄÅ wĉj Ăí ºþí

¢úĊé º³ ¿v ¾¤ÊĊz āºÉ ć½v¼ñ Çÿ½ Ăz IÛĀÑĀù üĉv$ ¢Åv wă ā¹wæ¤Åv ¹½Āù ć½vºzwÆ³ ć

Ĉĉv½v¹ ¾úÝ IüĊþ°úă ÿ ¢í¾É üĊĉw~ ½wĊÆz Ĉ¤úĊé Ăz ĈùwĄÅ ¾ñv )#¹½v¹ Ĉò¤Æz ÀĊý ûj ćwă  ¾£

Ăz ûj ć¾¤å¹ Ç¿½v ¿v Çÿ¾å Ĉù I¹ÿ½  Ç¿½v ¿v ¾¤úí I÷wĄÅ üĉv Ăí ºÉwz üĉv ¾òýwÊý ºývĀ£

¢úĊé I¹Ā· ĈÞévÿ āºÉ ć½v¼ñ  )¢Åv 

Ç  ć½w« ¢{Æý 
¢{Æý ¿v Ĉîĉ Ić½w« ¢{Æý øĊÆê£ ¿v Ăí ¢Åv Ĉòþĉºêý ćwă Ĉĉv½v¹ û¹¾í  ć½w« ćwă

Ĉăºz Ăz Ă{Åw´ù ¢í¾É ć½w« ćwă Ĉù  ¢·v¹¾~ ćv¾z v½ ¢í¾É ĈĉwývĀ£ I¢{Æý üĉv )¹ĀÉ

Ĉăºz ûwÊý ûj ć½w« ¡vºĄÞ£ ÿ wă Ĉù  ûj Ĉòþĉºêý ¡½ºé IºÉwz ¾£đwz ¢{Æý üĉv ½ºé¾ă )ºă¹

ºăvĀ· ¾£đwz ÀĊý Ăz )¹Āz þÝûvĀ  ¢{Æý üĉv ¾ñv Iów¨ù3 Ĉĉv½v¹ Ăí ¢Åv ûj ¾òýwĊz IºÉwz  ćwă
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 ¢·v¹¾~ ćv¾z I¢í¾É ć½w«3 Ĉăºz ¾zv¾z ¢ĉwæí Iûj ć½w« ćwă Ĉù  )ºþí 

 

Ç  Ĉăºz ¢{Æý 
¢{Æý ¿v Ĉîĉ I¢í¾É Ĉăºz ¢{Æý øĊÆê£ ¿v Ăí ¢Åv Ĉù¾ăv ćwă Ĉăºz ôí û¹¾í  Ăz wă

Ĉĉv½v¹ ôí Ă{Åw´ù ¢í¾É ćwă Ĉù wÊý ¢{Æý üĉv )¹ĀÉû Ĉù ôí Ăí ºă¹ Ĉĉv½v¹  ¢í¾É ćwă

Ă¯w£ Ĉăºz èĉ¾Õ ¿v º³ Ăz )¢Åv āºÉ üĊùm£ wă ûvĀþÝ ¢{Æý ¾ñv Iów¨ù   Ĉăºz40  IºÉwz ºÍ½¹

 Ăí ¢Åv ûj ¾òýwĊz40 Ĉĉv½v¹ ¿v ºÍ½¹ Ï¾é wĉ Ĉăºz ¹w¬ĉv èĉ¾Õ¿v ¢í¾É ćwă  āĀ«ÿ ü¤å¾ñ

āºÉ üĊùm£  )¢Åv 

Ĉăºz Ă{õÿ¹ àĊ£ ºþýwúă Iwă  ôúÝ Ĉù ¾É ¾ñv )ºþþíºýÿ½ ÿ yÅwþùwý ¹wÎ¤év Ĉöí Ôĉv 

µ¾ý ¢í¾³ ćwă ¢í¾É āwòýj IºÉwz āºþĉvÀå Iā¾Ąz  wz Iºý½v¹ Ĉĉđwz Ĉăºz ¢{Æý Ăí Ĉĉwă

āºĉºÝ Ĉõwù ¡ĒîÊù  Ĉăºz IºÉwz yÅwþù ć¹wÎ¤év Ôĉv¾É ¾ñv wùv )¹ĀzºþăvĀ· Ă«vĀù ćv

Ĉù üĊùm£ èĉ¾Õ ¿v ºývĀ£ Ĉõwù ĂþĉÀă wz ¢í¾É ºÉ½ û¹¾í w~ ćwăüĊĉ  ÈĉvÀåv v½ ć½ÿj¹ĀÅ I¾£

)ºă¹ 

Ç ć¹Ā«Āù Ç¹¾ñ wă 
 Ç¹¾ñ ć¹Ā«Āù  ćwă ¢{Æý ¿v Ĉîĉ I¢í¾É ćwă øĊÆê£ ¿v Ăí ¢Åv Ĉĉv½wí  û¹¾í

¢úĊé ÷wú£ āºÉ ćđwí Çÿ¾å ć¹Ā«Āù Ăz Ă¤å½ Ă{Åw´ù wă Ĉù  v½ ¢í¾É Ĉĉv½wí I¢{Æý üĉv )¹ĀÉ

ć¹Ā«Āù ¢ĉ¾ĉºù ½¹ ûwÊý wă Ĉù {Åw´ù èĉ¾Õ¿v IĈĉv½wí üĉv )ºă¹ Ç¹¾ñ ¡wÞå¹ ¹vºÞ£ Ă

ć¹Ā«Āù ā¿vºýv ówÅ óĀÕ ½¹ wă ć¾Ċñ Ĉù )¹ĀÉ 

 ¢{Æý ¿v Ă¤Å¹ üĉv  Ĉò¤Æzvÿ Iwă Ăz )ºý½v¹ ¢ÞþÍ ÛĀý Ăz ćºĉºÉ ûvĀþÝ  Ç¹¾ñ Iów¨ù

ć¹Ā«Āù āwòÉÿ¾å ½¹ wă ā¾Ċ¬ý¿ ćwă Ăz Ićv  )¢ÅwúĊ~vĀă āºþþíºĊõĀ£ ÜĉwþÍ ¿v ¾£đwz y£v¾ù

ĂÆĉwêù ÀĊý w¬þĉv½¹ Ç¹¾ñ û¹¾í ć¹Ā«Āù ă¢í¾É ĂĊöí ½¹ w  ć¹wĉ¿ ¢Ċúăv I¢ÞþÍ ìĉ ćwă

 )¹½v¹ 

Ç÷wĄÅ ¢úĊé ĈzwĊÉ¿½v  
ôĊö´£ üĊĊÞ£ ÿ ĂÞõwÖù ¿v Ä~ Ić¹wĊþz¾ñ   ÿ ¢ÞþÍ ¢ĊÞÑÿ IĈöù¹wÎ¤év Ôĉv¾É

Ăz I¢í¾É ¢ĉwĄý½¹ Ĉù ÛĀÑĀù üĉv ĈÅ½¾z ÷wĄÅ ¢úĊé wĉj Ăí ¹¿v¹¾~ Ăz ¢í¾É  Ĉ¤Å½¹

üĊĊÞ£ āºÉ KĂý wĉ ¢Åv  
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÷wĄÅ ¢úĊé üĊĊÞ£ ćv¾z )¢Åv āºÉ üĉÿº£ ÿ ĂĊĄ£ ĈzwĊÉ¿½v ûĀñwýĀñ ćwăĀòõv I

āºúÝ 5¿v ºþ£½w{Ý wăĀòõv üĉv üĉ¾£ 

÷wĄÅ ¹ĀÅ ćwăĀòõv (  ½wÚ¤ýv ¹½Āù ÷wĄÅ ćwă¹ĀÅ ĈöÞå Ç¿½v ¾z IwăĀòõv üĉv

)ºý½v¹ Àí¾ú£ 

 ºĉvĀÝ ćwăĀòõv( )ºý½v¹ Àí¾ú£ ½wÚ¤ýv ¹½Āù ºĉvĀÝ ĈöÞå Ç¿½v ¾z IwăĀòõv üĉv 

Ĉĉv½v¹ ćwăĀòõv  wă( Ĉĉv½v¹ Ç¿½v ¾z IwăĀòõv üĉv )ºý½v¹ Àí¾ú£ ¢í¾É ćwă 

 

 Ç÷wĄÅ ôĊö´£ ½¹ ć¹wĊþz óĀÍv 
ć¹wĊþz ôĊö´£ ½¹ IÜĉ¿Ā£ IºĊõĀ£ Ăöú« ¿v I¹wÎ¤év ½¹ ¾§où ôùvĀÝ ÷wú£ I wÑwê£ IĂÑ¾Ý

¢ÅwĊÅ ÿ Ăĉwù¾Å Ç¹¾ñ Ăz Ă«Ā£wz v½ ã¾Îù I¢ĉwĄý½¹ ÿ ā¹v¹ ¾z Ĉþ¤{ù ĈõĀ~ ćwă  ćwă

Ĉù ½v¾é Ă«Ā£ ¹½Āù IĈõwù  )øĊă¹ 

÷wĄÅ èåĀù ôĊö´£ ćv¾z ûwĉv¾ñ¹wþĊz  ôévº³ ºĉwz<¢æă ; ¾Úý½¹ v½ øĄù ôÎå¾Å

ºý¾Ċòz1 5 

1)  ā½ÿ¹ ½¹ øĄÅ ¾ă ćºĉwÝ ć½w«(EPS) wz ûj ĆÆĉwêùÿ  øĄÅ ¾ă ćºĉwÝ

 )ô{é ówÅ ĂzwÊù ą½ÿ¹ ½¹ 

2) EPS ÷wĄÅ ĂýwĊõwÅ  wz ûj ĂÆĉwêù ÿEPS  û¹Āúý ×w´õ ÿ$ ô{é ówÅ

)#ô{é ¡vĀþÅ Ăz ¢{Æý ûj Èăwí wĉ ÈĉvÀåv 

3) ÷wĄÅ Ăí Ĉ¤ÞþÍ āÿ¾ñ   ½¹ ¹Ā«Āù ºĉº« ¡đĀÎ´ù I¢Åv ûj Ăz èöÞ¤ù

))) ÿ øĄÅ y³wÍ ¢í¾É ¢ĉ¾ĉºù ÿ āÿ¾ñ ¡v¾ĊĊâ£ Iāÿ¾ñ üĉv 

4) ÷wĄÅ ćwÑwê£ ÿ ĂÑ¾Ý) 

5)  <ÿ¾ÊĊ~ ;2   wĉ <ÿ¾Ċ~;3  ÷wĄÅ û¹Āz øĄÅ ĈÒÞz Ăîþĉv ²ĊÑĀ£$  ½¹ wă

¾òĉ¹ ÿ ºþ¤Æă ÿ¾ÊĊ~ ¹Ā· āÿ¾ñ øĄÅ Ĉù ¢ĊÞ{£ wĄýj ¢í¾³ ¿v wă ºþþí I 

Ĉõw³½¹ øĄÅ Ĉ·¾z Ăí Ăõw{ý¹ wă  )#ºþ¤Æă ûv¾òĉ¹ ÿ½ 

6) ĄÅ ¢Ċîõwùw÷ ĄÅ ĈöÍv ûw{³wÍ ĈéĀê³ wĉ ĈêĊê³ Ëw¸Év Ă¯ Ăîþĉv$w ÷

                                                 
1    v½ ôÎå¾Å ¢æă üĉv<ćÿ½Āñ ; Ăĉwù¾Å½v¿wz<ôĊýÿv ÷wĊöĉÿ ;(William Oneil)  Ăz ÷ĀÅĀù ĈÉÿ½ ½¹CANSLIM  üĉÿº£ ÿ ĂĊĄ£

)¢Åv ā¹¾í 
2  Leader 
3 Laggard 
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)#ºþ¤Æă 

7) Ì·wÉ ÿ ½v¿wz ¢Ą« )Ĉzwĉ 

ĈöÍv ¦´z Ăz ûĀþív  ûwúă Ăí ¹Ā·<ĈîĊþî£ ôĊö´£ ; I¢Åv  ¿wzĈù  )øĉ¹¾ñ 

 Ç ½v¿wz ½¹ ĈýwÆýv ¾ÎþÝ 
÷wĄÅ ¢úĊé Ăz wĉ$ IĈöí ½ĀÕ   I¢úĊé )¹½v¹ ¹Ā· ½¹ v½ Ĉývÿv¾å ¡wÝĒÕv #½v¹wĄz çv½ÿv

Ăĉwù¾Å Ăí Ĉ¤úĊé )¢Åv āºþÉÿ¾å ÿ ½vºĉ¾· èåvĀ£ ĆÖêý  ÷wĄÅ Çÿ¾å wĉ ºĉ¾· Ăz ôĉwù ½v¼ñ

ºĉ¾· ¡v½wÚ¤ýv Ăz IÀĊ¯¾ă ¿v ¾¤ÊĊz I¢ÅvĈù ¿wz āºþÉÿ¾å wĉ ½v Ăĉwù¾Å ¾ñv )¹¹¾ñ  ½wÚ¤ýv ½v¼ñ

đwz Ĉù v½ ûj IºÉwz Ă¤Év¹ v½ ÷wĄÅ ¢úĊé ü¤å½ üĊĉw~ ½wÚ¤ýv ¾ñv ÿ ¹¾·  Ă¤Év¹ v½ ¢úĊé ü¤å½

Ĉù v½ ÷wĄÅ IºÉwz  )ºÉÿ¾å 

ā¹wÅ Ăöú« ºþ¯ üĊúă đwz ½¹ Ăí ćv ă Iøĉ¹½ÿj ¿v Ăí Ĉăw£Āí Ăöú« ºþýwú< ć¾~

ûwúåĀí;  ćvº¤zv ½¹¦´z üĉv ów³ üĊÝ½¹ ÿ ā¹wÅ ½wĊÆz Iøĉ¹½ÿjI ½wĊÆz ¢Åv èĊúÝ ÿ āºĊ°Ċ~ )

ûj Äí¾ă Mw{ĉ¾ê£ Ăí ¡Ēú« üĉv Ĉù v½ ºýv¹I ÈĊ~ ½¹ Èõw¯ ĈöÍv ôĊõ¹ ÷wĄÅ ¢úĊé ĈþĊz  I¢Åv

ÈĊ~ ÿ ¡v½wÚ¤ýv wz v¾ĉ¿ ĈþĊz  ćwă<ûwÆýv ; )¹½v¹ ½wí ÿ ¾Å 

Ĉúý v½ ĈýwÆýv ®Ċă Ăz ûvĀ£ Ĉúí ¡½ĀÍ I ÈĊ~ ÿ ĈÅ½¾z Ăz )¹Āúý ĈþĊz ów¨ù ½ĀÕI 

Ĉ¤³v½wý ÿ Ĉõw´ÉĀ· Ĉúý v½ ¢Ċýw{ÎÝ wĉ Ăz ûvĀ£ ¡½ĀÍ ÈĊ~ ÿ ¹¾í ûwĊz ¹ºÝ  Ăí ¹¾í ĈþĊz

 ów´ÉĀ· ¢éÿ Ă¯ Iāºþĉj ½¹ ĈÎ¸Éwĉ Ýwz üÉÿ½ ÿ ²Ñvÿ ¢êĊê³ üĉv )¢Åv ¢³v½wý ¦

Ĉù ø¤ÆĊÅ ¹ĀÉ üå ÿ ¾îæ£ ôÍw³ Ăí ĈîĊýwîù ćwă v ć½ÿj wz ôùwí çw{Öýv ¿v Iºþ¤Æă ĈýwÆý

üĊúă ¿v )ºþýwúz À«wÝ ûwÆýv ¡wĊ³ÿ½ Ĉù Iÿ½  ćwĊý¹ ¡wúĊúÎ£ ¿v ć½wĊÆz Ăí ¹Āz üuúÖù ûvĀ£

Ăĉwù¾Å āºÉ »w¸£v ĈêÖþù ÿ ć¹wÎ¤év¾Ċá ćwă½wĊÞù ÃwÅv¾z Ić½v¼ñ  )ºýv 

ă Iā¹vĀýw· wz Ôzvÿ½ ĈòýĀò¯Ăýv¿ÿ½ ìĊåv¾£ Iûv½wîúă IûwòĉwÆú¢ĊêåĀù Iºùj½¹ I  wă

¢ÆîÉ ÿ øĊúÎ£ ÿ ¡v½wÚ¤ýv IÄæý Ăz ¹wú¤Ýv ¾z Ĉòúă Iwă Ĉù ¾Ċ§m£ wĄĉ¾Ċñ  )ºý½v¼ñ 

÷wĄÅ ¢úĊéIÛwú¤«v ½wÊév ÷wú£ ÔÅĀ£ I   Ić¹wÝ Ëw¸Év w£ Ă¤å¾ñ Ĉõwù ûv¾ĉºù ¿v

Èýv¹ ýv¹ ÿ ûv¿Āùj ûvºþù½wí ÿ ûv¾ñ½wí IûwývºéĀê³ ÿ Ēíÿ IûwÅºþĄù ÿ ûwîÉÀ~ IûwĉĀ¬Ê  ÿ

Ăz ¢öù ¹w³j ì£ ì£ IĈöí ½ĀÕ Ĉù üĊĊÞ£ #¾Ċêå wĉ ºþú£ÿ¾§$  Ăí$ ½v¿wz ûv¾òĉ¿wz ÛĀþ£ üĉv )¹¹¾ñ

ºÉwz ûÿÀåv¿ÿ½ ¢Åv ºĊùvÈĊ~ ôzwé¾Ċá #  üĊúÒ£ v½ ûw¬Ċă ¾ÎþÝ ÿ ÷wĄÅ û¹Āz ĈþĊz

Ĉù  )ºĉwúý 

®Ċă ®Ċă ÿ ½vÿºĊùv MĒùwí Äí  )¢ÆĊý ºĊùvwý MĒùwí Äí 
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 Çć¹wĊþz ôĊö´£ ï½Àz Ìêý 
Ĉ£ºù ÀĊý wúÉ ¾ñv ½ ¿vć¹wĊþz ôĊö´£ Çÿ ā¹¾í ā¹wæ¤Åv  ºĊÉwz I ìÉ ûÿºz Ă«Ā¤ù

āºÉ ¡wéÿv ć½wĊÆz ½¹ Ăí ºĉvI ĄÅ÷w ¡ºù ćv¾z Iā¹ ¹ĀÅ ¢í¾É ýĈù Èăwí ĈýđĀÕ Mw¤{Æ  ºzwĉ

ĄÅ wĉ ÷wûwĉ¿ ¢í¾É āw£Āí Ĉ£ºù ½¹ ā¹I Ĉù ÈĉvÀåv ĈĄ«Ā£ ôzwé ½vºêù Ăz  )ºzwĉ 

Ĉù ÿ øĉ¹Āz ĈêÖþù wù Ăúă ¾ñv ¡wúĊúÎ£ ¿v v½ ¹Ā· ¡wÅwÆ³v øĊ¤ÆývĀ£ 

Ăĉwù¾Å  ìĊîæ£ ûwúĉ½v¼ñIøĊĉwúý  ÷wĄÅ ¢úĊé üĊĊÞ£ Çÿ½ āwòýj  ûwúă wĉ āºþĉj ¹ĀÅ ÃwÅv¾z

<ć¹wĊþz ôĊö´£;Ĉù ½wí ¢Å½¹ ĈýwÊ·½¹ Ā´ý Ăz I  ĈêÖþù MĒùwí ¡v½wÚ¤ýv Ăí w¬ýj ¿v ÿ ¹¾í

Ĉù ¾ĊĊâ£ Ĉùwòþă wĄþ£ wĄ¤úĊé IøĊ¤Év¹ Ĉù ¾Ê¤þù ÷wĄÅ ¡wÝĒÕv Ăí ¹¾í v¿wz ½¹ wùv )ºÉ ĈÞévÿ ½

Ĉúý çwæ£v Àñ¾ă ¢õw³ üĉv ûwúă )º¤åv  ½ĀÕ¢í¾É wă½wz ÿ wă½wz I½v¿wz ûv¾òĉ¿wz IøĊ¤æñ Ăí  Ĉĉwă

đwz ćwă¹ĀÅ wz v½ āºĉ¹ ā¹¾í ÓĀêÅ Ăí ºýv ¢í¾É ÿ ºýv āºĉ¹ ÀĊý v½ Ĉă¹ ûwĉ¿ ćwă  Ăí ºýv

 )¢Åv Ă¤Év¹ ÈĉvÀåv ć¾ĊòúÊ¯ Ā´ý Ăz ûwÊùwĄÅ 

ĈÆí üĊõÿv ĀÑĀù üĉv Ăí I¢åwĉ½¹ Ăĉwù¾Å ½v¿wz ½¹ v½ ĈÅwÅv Û< ÿv¹ Àõ½w¯;1  ¹Āz

Ĉù Ăí ûwĊþz v½ ÿv ûvĀ£  ½v¼ñ< ĈîĊþî£ ôĊö´£  ;üĊõÿv ćv¾z ćÿ )ºĊùwý  ówÅ ½¹ ½wz1900 

 IøĄÅ ¾ă ¡wÝĒÕv ÃwÅv¾z Ić¹ĒĊù< Ăĉ¾Úý ÿv¹;2 ¾¤ÊĊz )¹¾í üĉÿº£ v½ v ¡wÞõwÖù ÃwÅv¾z ÿ

<ÀýĀ« ÿv¹ Ĉ¤ÞþÍ üĊòýwĊù;3 í ºÉ Ă«Ā¤ù ÿv¹ )¹Āz øĄù Ì·wÉ üĉv û¹½ÿj ¹Ā«Āz ÿºýÿ½ Ă 

ûwĉ¿ ÿ ¹ĀÅ ¿v Mwå¾Í ½v¿wz ¢í¾É Ĉõwù ¡wÝĒÕv ÿ Ĉúý ¢ĊÞ{£ wă  ÀĊý ć¾òĉ¹ ôùvĀÝ Ăîöz Iºþí

Ăz )ºý½v¹ ¾Ċ§m£ ĂþĊù¿ üĉv ½¹ Ĉz üĊÝ ½¹ ½v¿wz Iÿv¹ ¾Úý IĈúÚý   )¹½v¹ ĈÍw· øÚý 

                                                 
1  Charles Dow 
2  Dow Theory 
3  Dow Jones Industrial Average 
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ôîÉ 1 5Ăĉ¾Úý ÿv¹ 

 ûwÅĀý Iÿv¹ ¾Úý ĂzćwĄ¤úĊé Ĉù v½ ½v¿wz  È¸z ĂÅ Ăz ûvĀ£øĊÆê£  5¹¾í 

 #äõv<ćwĄýwÅĀý ĂĊõÿv;1 5üĉv  IwĄýwÅĀý<ćwă½v¿wz ĈÊĉvÀåv;2   ÿ<ćwă½v¿wz ĈÊăwí;3 

Ĉù āºĊùwý  ½¹ )ºýĀÉ¯ ćv¾z wĄ¤úĊé IĈÊĉvÀåv ćwă½v¿wzđwz Ăz ÿ½ ówÅ ºþ Ĉù ºýÿ½ ã¾Õ ¿v )

üĊĉw~ Ăz ÿ½ ówÅ ºþ¯ wĉ āwù ºþ¯ ćv¾z wĄ¤úĊé IĈÊăwí ćwă½v¿wz ½¹ I¾òĉ¹ Ĉù ÿ½ý )º 

 #x<ĂĉĀýw§ ćwĄýwÅĀý;4  5đwz āwù ºþ¯ ¡ºù Ăz wĄ¤úĊé IwĄýwÅĀý üĉv ½¹ Ĉù ºýÿ½ üĉv )

¢´£ ¢õw³  ā½ÿ¹ ûvĀþÝ<¡ĒĉºÞ£ ; wĉ<¡w´Ċ´Î£;5  )¢Åv ãÿ¾Þù 

| #<Ăýv¿ÿ½ ćwĄýwÅĀý;65  Ăýv¿ÿ½ ćwĄýwÅĀý IwĄýwÅĀý üĉv  ÷ĀĄæù ûÿºz ÿ Ĉå¹wÎ£

ĊĊÞ£ ćv¾z ½v¿wz ĈîĊþî£ ûv¾òöĊö´£ )ºþ¤Æăºýÿ½ üĊĊÞ£ wĉ ½v¿wz ćwăºýÿ½ ü ÷wĄÅ ì£ ì£ ¿v I

Ĉù ā¹wæ¤Åv ÿv¹ Ăĉ¾Úý Ăz ûĀþív Çÿ½ üĉv$ ºý¹¾í ¡½ĀÍ #¢Åv āºùj½¹ ¾òĉ¹ ćwă ½v¹Āúý )

Ćĉ¾Úý ĈÅºþă   ôîÉ ½¹ ÿv¹1 )¢Åv āºùj 

 

                                                 
1  Primary Movements 
2  Bull Markets 
3  Bear Markets 
4  Secondary Movements 
5  Corrections 
6  Daily Movements 

½
v
¿
w
z
 
¢
ú
Ċ
é

 

#ówÅ$ ûwù¿ 

ĈÊĉvÀåv ½v¿wz 

 ½v¿wzĈÊăwí 

ĈÊĉvÀåv ½v¿wz 
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Ã½¹15 

ôĊö´£ ĂæÆöå ĈîĊþî£ 
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 ÇĈîĊþî£ ôĊö´£ Ĉöí óĀÍv 
 ôĊö´£ Çÿ½ĈîĊþî£  ½¹ Ăí ¢Åv āºÉ wþz ĈÅwÅv ôÍv ĂÅ Ćĉw~¾z< ćwă½v¿wz ÷wú£

ûwĄ« ;Ĉù çºÍ ºþþí  5¿v ºþ£½w{Ý ÿ 

1) øĄÅ ìĉ ÀĊ¯ Ăúă I Ĉù ÄîÞþù øĄÅ ûj ¢úĊé ½¹  )¹¹¾ñ 

2) Ăz wĄ¤úĊé Ĉù ¢í¾³ Ĉĉwăºýÿ½ ¡½ĀÍ ºþþí  ¾zv¾z ½¹ wăºýÿ½ üĉv Ăí

Ĉù ¢ùÿwêù ¡v¾ĊĊâ£ ºþþí ) 

3)  ćwăºýÿ½Ĉù ½v¾î£ ½v¿wz  )ºýĀÉ 

 ¿v ìĉ¾ă ²ĊÑĀ£ Ăz  ûĀþív üĉvĈù óĀÍv )øĉ¿v¹¾~ 

 ÇĈîĊþî£ ôĊö´£ óÿv ôÍv  

éĈù ÄîÞþù øĄÅ ûj ¢úĊé ½¹ øĄÅ ìĉ ÀĊ¯ Ăúă ¹ĀÉ)ê 

ĈîĊþî£ ôĊö´£ ½¹ ôÍv üĉ¾¤úĄù ÿ üĊõÿv  ÿ ÀĊ¯ Ăúă Ăí ¢Åv üĉv ÷wú£ ¡wÝĒÕv

¹ ¹Ā«Āù÷wĄÅ ¹½Āù ½ I Ĉù ½Āö{£ ûj ½v¿wz ¢úĊé ½¹ üĊÆþî£ )ºzwĉ  ôĊö´£ ćv¾z Ăí ĈýwÆí$ wă

½v¿wz ĈîĊþî£ ôĊö´£ ¿v Ĉù ā¹wæ¤Åv  ÷wú£ Ăí ºýºê¤Þù #ºþþí ìĉ ą½wz½¹ ¹Ā«Āù Èýv¹ ÿ ¡wÝĒÕv

 IøĄÅã¾Í  Ăîþĉv ¿v ¾Úý<ć¹wĊþz;1 Ĉ¤·wþÊývÿ½ wĉ ĈÅwĊÅ Ić¹wÎ¤év I ½v¿wz ¢úĊé ½¹ IºÉwz

ĄÅwĈù ûwĉwúý ÷ üĊÆþî£ Ĉ·¾z )¹¹¾ñ ĂÞõwÖù Ăí ºý½v¹ ¹Ā«ÿ yÎÞ¤ù ćwă   ÿ ¡wÝĒÕv

¢í¾É Ĉõwù ćwĄ£½ĀÍ Ĉù ā¹ĀĄĊz v½ wÑwê£ ÿ ĂÑ¾Ý ôùvĀÝ ÿ wĄýj ºùj½¹ ÿ wă  Ĉ·¾z )ºþýv¹

üĊÆþî£  IĂýĒéwÝ ÀĊý wăĂz v½ ć¹wĊþz ćwĄÉÿ½ ôĊö´£ ¡v¿vĀù Ĉù ½wîz ¹Ā· ĈîĊþî£ ćwă ¾z )ºý 

                                                 
1  Fundamental 
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 x¾Ñ ¨úõvĈö Ĉù Ã½Āz ½¹  5ºĉĀñ 

Āù½¹ ĈzĀ· ¾{· Ĉ¤éÿ½ !ºĊÉÿ¾æz v½ ûj IºĉºĊþÉ øĄÅ ìĉ ¹ 

đwz v½ øĄÅ ¢úĊé ÿ ā¹¾í v½ ¹Ā· ¾Ċ§m£ ûĀþíw£ IºÉwz Ă¤Év¹ ¢êĊê³ ¾{· ûj ¾ñv ûĀ¯ Kv¾¯  )¢Åv ā¹¾z

 )¢Év¹ ºăvĀ¸ý Ĉývºþ¯ ÈĉvÀåv Ä~ üĉv ¿v øĄÅ ûj Iüĉv¾zwþz 

 

 ówÅ ½¹1985üĊÆþî£ I  IĈĉwîĉ¾ùj ãÿ¾Þù<ôĊýÿv ÷wĊöĉÿ;1  ¹Āúý üĉÿº£ v½ ĈÉÿ½

Ăz ÀĊý v½ ć¹wĊþz ¡wÞõwÖù w£ ôĊö´£ ¹½vÿ ìĊÅĒí ½ĀÕ Ăz Ăí Çÿ½ üĉv )ºĉwúý ĈîĊþî£  ćwă  ÷wý

CANSLIM Ĉù Ă¤·wþÉ ćv¾z ĈæÖÝ ĂÖêý I¹ĀÉ  )¢Åv ĈîĊþî£ ÿ ć¹wĊþz ćwĄÉÿ½ Ĉ¤Éj  

 ćºþĉj¾z ºĉ¹¾£ ûÿºz Iºz Ă¯ ÿ xĀ· Ă¯ IºþÉwz Ăí Ă¯¾ă ĈîĊþî£ ÿ ć¹wĊþz ¡wÝĒÕv

v¹ ûwÊý v½ ¹Ā· ĂÖêý ìĉ ½¹ Ăí ºý½ Ĉù  ºþă¹  IĂÖêý ûj ÿ<¢úĊé ;ĄÅw÷  ½¹ ¾§où ôùvĀÝ )¢Åv

ĄÅ ¢úĊé÷wI Ĉù ½v¾é ĈÝĀþ¤ù ½wĊÆz ā¾¤Æñ ½¹  ÿ ĂÑ¾Ý āºĊ°Ċ~ ôùvĀÝ ôùwÉ Ăí ºý¾Ċñ

Ĉù ā¾Ċá ÿ Ĉ¤ĉ¾ĉºù Ôĉv¾É IĈÅwĊÅ Ôĉv¾É IwÑwê£ üĊÆþî£ wùv )ºýĀÉ Ă«Ā£ ćw¬z wă  üĉv Ăz

ºýÿ½ ÿ ÷wĄÅ ¢úĊé Ăz Mwå¾Í IôùvĀÝ Ĉù Ă«Ā£ ûj ¡v¾ĊĊâ£  IāºÉ ¹wĉ ôùvĀÝ ÷wú£ v¾ĉ¿ Iºþþí

 ¾z ÷w¬ýv¾Å v½ ¹Ā· ¾Ċ§m£<¢úĊé ;Ĉù ÷wĄÅ  )ºý½v¼ñ 

 ÇĈîĊþî£ ôĊö´£ ÷ÿ¹ ôÍv 

éĂz wĄ¤úĊé Ĉù ¢í¾³ Ĉĉwăºýÿ½ ¡½ĀÍ ºýÿ½ üĉv Ăí ºþþí ¡v¾ĊĊâ£ ¾zv¾z ½¹ wă

Ĉù ¢ùÿwêù ºþþí)ê 

÷ÿ¹ ôÍv ĈîĊþî£ ôĊö´£ Çÿ½I Ăz wĄ¤úĊé Ăí ¢Åv üĉv  ćwăºýÿ½ wĉ wă¾ĊÆù ¡½ĀÍ

Ĉù ¢í¾³ ĈÍw· wăºýÿ½ üĉv ÿ ºþþí I  ûwÊý ¢ùÿwêù ¹Ā· ¿v ĈýwĄñwý ¡v¾ĊĊâ£ ôzwêù½¹

Ĉù  ìĉ ćv¾z Ăí  ĈĉwÑwê£ ÿ ĂÑ¾Ý )ºþă¹Ĉù ¦Ýwz I¹½v¹ ¹Ā«ÿ óĀÎ´ù  ¹ĀÉºýÿ½  ¢í¾³

 ¢úĊé÷wĄÅ āºþþí ºĊõĀ£ ¢í¾É  üĉv  ¿wáj Ĉ¤í¾³ Ĉ¤éÿ )¹¾Ċñ ½v¾é ó¹wÞ£ ¢õw³ ½¹  IóĀÎ´ù

Ĉúý ½vºĉº~ ûj ½¹ ć¾ĊĊâ£ Iºĉ¹¾ñ Ăz ¹Ā· Ăîþĉv ¾òù I¹ĀÉ )ºÅ½ ûwĉw~ ¾ñv ĈùwĄÅ ¢úĊé  Ûÿ¾É

                                                 
1  William O`neil 
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đwz Ăz  ĈÎ¸Êù ¢Êñ¿wz ĆÖêý Ăz Ăîþĉv w£ ¢åwĉ ºăvĀ· Ăùv¹v ûj ¢úĊé ÈĉvÀåv Iºþí ü¤å½

 )ºÅ¾z 

Ăz ów¨ù ûvĀþÝI ¾³ āĀ´ý ¢íĂz$ wúÉ ºĊþí Ï¾å )ºĉ¾Ċòz ¾Úý½¹ v½ ĈöĊ{ùĀ£v  ûvĀþÝ

Ăĉwù¾Å  #½v¼ñ<½vĀÅ ½Ā£Āù ;÷wĄÅ ÿ ºĊ¤Æă  IwúÉ Ă«Ā£ ¹½Āù<ĈöĊ{ùĀ£v ; wúÉ ćĀö« Ăí ¢Åv

Ĉù ¢í¾³ Ăz ôĊ{ùĀ£v ûwúă wĉ ÷wĄÅ Ĉ¤éÿ )ºþí Ăz wùv )¹½v¹ ĈþĊĉw~ ¢Ý¾Å vº¤zv Iº¤åv āv½  ªĉ½º£

Ĉù ¹Ā· ¢Ý¾Å ¾z ºĉvÀåv w£  ¾ĊÆù ºăvĀ¸z ôĊ{ùĀ£v üĉv ¾ñv )ºÅ¾z ĈÍw· ¢Ý¾Å ą¿vºýv Ăz

MĒ¨ù ÿ ºă¹ ¾ĊĊâ£ v½ ¹Ā· Ĉù ¹Ā· ¢Ý¾Å ¿v vº¤zv Iºþí ¢í¾³ ĈöÞå ¢Ą« ãĒ·¾z  ºăwí

Ĉù ôĊ{ùĀ£v ¹½Āù½¹$  ¢Åv Ĉåwí ÀĊý ÷wĄÅ ¹½Āù ½¹ )¹v¹ ÌĊ¸Ê£ v½ ¢Ý¾Å Èăwí üĉv ûvĀ£

¿ÿ½ Ăz ¿ÿ½ ûj Ćýv¿ÿ½ ¢úĊé ¾ĊĊâ£ Ăí øĊþí ¢é¹ wíĈù Èă ºzwĉI  ¿v MĒ¨ù5  Ăz4 I3 I2ÿ 1 

 ºÍ½¹Ĉù Ĉù ªĉ½º£ Ăz āwòýj ÿ ºÅ¾z ¾æÍ Ăz È¤Ý¾Å w£ #ºÅ½ Ĉù ½ÿ¹ wĉ$ ºĊ°Ċ~  ½¹ ÿ #ºý¿

Ĉù ½v¾é ºĉº« ¾ĊÆù Ĉõw³ ½¹ ôĊ{ùĀ£v )¹¾Ċñ Ĉúý āwò°Ċă I¹½v¹ Ĉĉđwz ¢Ý¾Å Ăí  ā½w{îĉ Ăz ºývĀ£

 üĊúă )¢Åv ¢Ý¾Å Èăwí ¿v ¾ĉÀñwý ÿ ºă¹ ¾ĊÆù ¾ĊĊâ£¹Ā«ÿ ÀĊý ÷wĄÅ ¹½Āù½¹ Ă¤îý  )¹½v¹

Ĉù ±ĒÖÍv Ăz Ăí ¢æñ ûvĀ£ <ĄÅø ĈÅ¾þĉv1 ¹½v¹ ); 

÷wĄÅ Æù vº¤zvĈù ¿wáj v½ ć¾Ċ ĈÊăwí Ăí ºþí  ĈÊĉvÀåv wĉ ¢Åvüĉv Ăz ÿ  Ièĉ¾Õ

<ºýÿ½;2 Ĉù ¹Ā«Āz v½  Ăí ¹½v¹ ¹Ā«ÿ Ĉùwòþă w£ ºýÿ½ üĉv )¹½ÿjĂz ¢úĊé ¾ĊĊâ£  ¹ĀÉ ºþí ªĉ½º£

±ĒÖÍv Ăz ÿI <ºýÀz wúþăv½ ; Ăí ºĊývºz !Ãwþõv wĄĉv ĂíĈù øăvĀ· āwòýj )øă¹ ¢Ą« ¾ĊĊâ£ I  ÷wĄÅ

Ĉù ¢Ą« ¾ĊĊâ£ Ĉù ÏĀÝ v½ ¹Ā· ¾ĊÆù ÿ ºă¹  ½¹ )ºþíüĉv ĂÖêý I  ÷wĄÅ<ºýÿ½ ; v½ ćºĉº«

Ĉù ¿wáj  )ºþí 

½  5ów¨ù 

ÛĀÑĀù ûºÉ üÉÿ½ ćv¾z I ĈÞévÿ Ĉõw¨ù±¾Öù Ĉù  ôîÉ )øĊþí1¾ĊĊâ£ ½v¹Āúý I ¡v

 ¢úĊé÷wĄÅ  üîÆù ć½v¼ñ Ăĉwù¾Å ¢í¾É v½ Ĉù ûwÊý ºă¹)  

                                                 
1
  Inertia 

2
  Trend 
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ôîÉ1ĄÅ ¢úĊé ½v¹Āúý 5w÷ üîÆù ć½v¼ñ Ăĉwù¾Å ¢í¾É 

 
 ¡½w{Ý<ºýÿ½ ¢ÅĀ£ ¢Åÿ¹1 ; v½ĊúăĂÊ Ăz  Ă¤Év¹ ¾Õw·ĊÉwzº) 

Ĉ¤éÿ ćºýÿ½  I¹¹¾ñ ¿wájüĉ¾¤ÊĊz  ówú¤³vüĉv  Ăùv¹v Ăí ¢Åvºzwĉ wz IÄ Å )ĊêÞ£y ºýÿ½ Iûwîùv 

û¹½ÿj½¹ óĀ~  ĊýÀ ĉvÀåvÈ Ĉù )ºzwĉ 

ôîÉ ½¹ Ăí ½ĀÖýwúă 1 Ĉù ĂÚ³Ēù  ćºýÿ½ IºĊþí¿v  ĆÖêýA  ¢úĊé ÿ āºÉ Ûÿ¾É

 ĆÖêý Ăz w£ Ă¤åwĉ ÈĉvÀåvB  ĆÖêý ½¹ )¢Åv āºĊÅ½B ÷wĄÅ  w£ Ă¤åwĉ Èăwí ÿ ā¹v¹ ¢Ą« ¾ĊĊâ£

 ĆÖêý ĂzC ûwúă )¢Åv āºĊÅ½ ½¹ Ăí ½ĀÕ ôîÉ Ĉù āºăwÊù ºýÿ½ I¹ĀÉ  ¢úĊé ÷wĄÅ āwò°Ċă

ôÎæþù  )¢ÆĊý 

 ôîÉ2 ºýÿ½ ÷wĄÅ ¢úĊé ¡v¾ĊĊâ£ Ĉù ûwÊý v½ ĂõĀõ ¿wñ ¢í¾É )ºă¹ 

                                                 
1  Trend is your friend! 

A 

B 

C 
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ôîÉ 2ºýÿ½ 5 Å ĈÊĉvÀåvĄw÷ ĂõĀõ¿wñ 

 ôîÉ ½¹3ºýÿ½ I ÷wĄÅ ¢úĊé ĈÊĉvÀåv )¢Åv āºăwÊù ôzwé NĒùwí wîĉ¾ùj ìýwz 

 
ôîÉ 3 ºýÿ½ 5 wîĉ¾ùj ìýwz øĄÅ ć¹ĀÞÍ 






























































































































































































































































































































































































































































































































































































